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RESUMEN

El establecimiento del Sistema de Pensiones de Capitalizacion Individual en Bolivia aprobado en el afio 1996,
constituye el reemplazo de un sistema tradicional de reparto colectivo, de contribuciones comunes y administradas
por el Estado, por un sistema de capitalizacion individual, de contribuciones definidas y administradas por el sector
privado. A mas de una década de su establecimiento, es posible realizar una estimacién mas completa y precisa de
sus resultados e impactos. Este estudio presenta una evaluacion cualitativa y cuantitativa del impacto de los Fondos
de Pensiones de Capitalizacion Individual sobre el desarrollo del Mercado de Capitales en Bolivia en lo que respecta
a su regulacién, composicion, tamafio y profundidad financiera considerando alternativamente la participacion del
sector privado y publico. Como base de demostracion empirica, se plantea un modelo econométrico basado en el
analisis de series de tiempo cointegradas que hacen hincapié en los factores financieros concentrados en una variable
de profundidad financiera, cuyo resultado confirma el importante aporte del Sistema de Pensiones Privado a la
mejora en la calidad de regulacion, tamafio, trasparencia y crecimiento del mercado financiero en Bolivia.
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