UPB - INVESTIGACION & DESARROLLO No 15, Vol. 2: 58 - 73 (2015)

ANOMALIAS DE MERCADO Y PRECIOS DE OFERTA Y DEMANDA EN TITULOS DE RENTA FIJA
Alejandro Vargas Sanchez y Cristhian Bruno Ayllon Calderén

RESUMEN

En el presente documento se exponen los conceptos relacionados con la eficiencia y anomalias de mercado, asi
mismo se presentan los métodos utilizados para la estimacion de funciones de Oferta y Demanda. EIl objetivo
principal fue la determinacidon de los precios de Oferta y Demanda (BID-ASK) en el mercado de valores de
Colombia para instrumentos de Renta Fija. La aplicacion y analisis de resultados se realizé utilizando informacion
de la Bolsa de Valores de Colombia. Los resultados alcanzados mediante la aplicacion de un Modelo econométrico
de Minimos Cuadrados en dos Etapas, permitid la determinacion de los precios asi como el diferencial BID-ASK. El
trabajo revel6 la presencia de transacciones cuyos precios se encuentran fuera del rango BID-ASK, lo cual permiti6
identificar la existencia de Anomalias de Mercado, principalmente en aquellos sectores de la economia con pocas
transacciones en sus instrumentos.
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