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INFLACION SUBYACENTE Y ANALISIS POR DESCOMPOSICION: UNA RADIOGRAFIA DE LA
INFLACION EN TIEMPOS DE ESTABILIDAD

Ernesto Cupé C.

RESUMEN

El documento consta de dos ejes centrales. ElI primero es de caracter metodolégico; tomando en cuenta las
caracteristicas de la economia boliviana, se desarrolla la descomposicion de la inflacién por componentes
principales y se propone, implementa y valida econométricamente, una medida de inflacion subyacente. El segundo,
consiste en una aplicacion de la metodologia a la identificacion de caracteristicas estructurales de la inflacién en
Bolivia, incluyendo un anélisis de precios en la coyuntura actual. Se obtiene una radiografia de la inflacion durante
el actual periodo de estabilidad en precios, consolidada en 1993 cuando la inflacién pasa a ser de un sélo digito;
destacan los cambios en la estructura de la inflacion, con servicios basicos como el componente mas inflacionario de
la economia, por una parte, y el sistematico deterioro de precios relativos de los productos agricolas no industriales,
por otra. Esta radiografia incluye la caracterizacion de la relacion de largo plazo entre inflacidn general y subyacente
como cointegradas, ademas de la relaciéon de corto plazo expresada como estacionariedad de media cero de la
altamente volatil inflacién no subyacente respecto a la estable inflacidn subyacente. La evidencia empirica puesta de
manifiesto en este estudio, contribuye a comprender mejor el origen de los conflictos sociales en los afios post-
capitalizacion y los actuales movimientos reivindicativos surgidos en el area rural principalmente.
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